ondsmanagement: DJE Kapital AG

€
Fondsmanager

Dr. Jens Ehrhardt

Verantwortlich seit 30.04.1998
Co-Fondsmanager Peter Lechner
Verantwortlich seit 15.02.2022
Mindestanlagesumme -
Stammdaten

ISIN LU0087412390
WKN 974515
Bloomberg DWCARFC LX
Reuters DWSITIX.D
Kategorie Mischfonds defensiv Welt
Mindestaktienquote keine
Teilfreistellung der Ertrage keine

gem. Inv.-Steuer-Ges.!

VG /KVG?

DWS Investment S.A.

Fondsmanagement DJE Kapital AG
Ertragsverwendung thesaurierend?
Geschaftsjahr 01.07. - 30.06.
Auflagedatum 30.04.1998
Fondswahrung EUR

Fondsvolumen (29.02.2024)

646,79 Mio. EUR

Laufende Kosten p.a. (30.06.2020) 1,40%

Dieser Teilfonds/Fonds bewirbt ESG-Merkmale geméB
Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU Nr.

2019/2088).2

Ratings & Auszeichnungen? (29.02.2024)

Morningstar Rating Gesamt®

Fokkok

Bester Vermdgensverwalter 2023
Rang 2 von 326 Fonds in der Kategorie "Defensiv" im
Ranking von Wirtschaftswoche und MMD

11 Die steuerliche Behandlung hangt von den personlichen Verhaltnissen
des jeweiligen Kunden ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein.
2 | siehe Homepage (www.dje.de/DE_de/fonds/fondswissen/glossar)

3| siehe Homepage (www.dje.de/unternehmen/uber-

uns/Verantwortungsvolles-Investieren/)

4| Auszeichnungen und langjahrige Erfahrung garantieren keinen
Anlageerfolg. Quellenangaben siehe Homepage
(www.dje.de/DE_de/unternehmen/auszeichnungen)

5 | siehe Seite 4
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STRATEGIE

Der Fonds erwirbt schwerpunktmaBig Anleihen in- und auslandischer Emittenten, Genussscheine,
Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen. In- und auslandische Aktien durfen in
geringem MaBe bis zu 20% beigemischt werden. Durch den Einsatz von Derivaten kann diese Quote
taktisch um 10% erhodht werden. Insgesamt liegt der Investitionsschwerpunkt in der ausgewogenen
Mischung der Wertpapiere mit dem Ziel, eine angemessenen Rendite zu erreichen. Im Vordergrund
der Investments stehen qualitativ hochwertige Anleihen. Auf der Aktienseite werden die Einzeltitel
nach quantitativen und qualitativen Kriterien analysiert.

WERTENTWICKLUNG IN PROZENT SEIT AUFLAGE (30.04.1998)

DWS Concept DJE Alpha Renten Global LC
200%
150%
100%
50%
0%
-50%

2000 2005 2010 2015 2020 2025
Quelle: Anevis Solutions GmbH, eigene Darstellung. Stand: 29.02.2024

ROLLIERENDE WERTENTWICKLUNG UBER 10 JAHRE IN PROZENT

M Fonds (netto) unter Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags von 2,00%
Fonds (brutto) DWS Concept DJE Alpha Renten Global LC

10% 88
8% 6,7 6.6
6% & 4
4% . 34
2% l 18
0 -29 -08 -19 -43
-2%
-4%
28.0214-  27.0215-  26.0216- 28.0217- 280218- 280219- 28.0220- 26.0221- 28.0222- 280223-
27.0215 290216 28.0217 28.0218 280219 280220 260221 280222 280223  29.02.24
Quelle: Anevis Solutions GmbH, eigene Darstellung. Stand: 29.02.2024
WERTENTWICKLUNG IN PROZENT
Lfd. Lfd. 1J. 3. 5. 10J. Seit Auflage
M. Jahr
Fonds 0,19% 0,69% 3,39% 0,77% 1,28% 21.87% 163,47%
Fonds p.a. - - - 0,26% 2,16% 2,00% 3,82%

Stand: 29.02.2024

Die Fonds werden von DJE aktiv und, wenn ein Vergleichsindex angegeben ist, ohne Bezug auf diesen verwaltet. Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur
Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen und wurden nach der BVI-Methode? berechnet und veranschaulichen die Entwicklung in der Vergangenheit.
Die friihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukunftige Renditen schlieBen. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene
anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergiitung), die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten konnen auf Kundenebene
individuell anfallen (z.B. Depotgebthren, Provisionen und andere Entgelte). Modellrechnung (netto): Ein Anleger mochte fr 1.000 Euro Anteile erwerben. Bei
einem max. Ausgabeaufschlag von 2,00% muss er dafir einmalig bei Kauf 20,00 Euro aufwenden. Zusatzlich kénnen Depotkosten anfallen, die die
Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis Ihrer Bank.

Quelle: Anevis Solutions GmbH, eigene Darstellung

www.dje.de
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/ DWS CONCEPT DJE ALPHA RENTEN
Vermdgensaufteilung in Prozent des Fondsvolumens G LO B A L LC

H 0,
Anleihen 76.80% TOP-10-BRANCHEN IN PROZENT DES AKTIENPORTFOLIOS
Aktien 18,50%
Finanzdienstleister 6,90%
Kasse 2.50% Technologie - =
Fonds 080% enanaisyeser I 20
ersorger I 50%
Stand: 31.01.2024 Grundstoffe I 0%
Die Vermogensaufteilung kann durch die Addition gerundeter Zahlen Industrie B 030%
marginal von 100% abweichen. Energie s 070%
Telekommunikation 0,60%
Nichtzyklische Konsumgtiter 0,40%
. . . . Immobilien 0,30%
Die gréBten Lander in Prozent des Stand: 31.01.2024
Fondsvolumens TOP-10-POSITIONEN IN PROZENT DES FONDSVOLUMENS
USA 32.40%
US Treasury 18/15.02.28 595%
Deutschland 2330% Wi Treasury Sec. 22/15.0325 I 56
— - Fortum 19/27.0229 MIN I 5
Sonstige Lander 10,60% TUI21/16.0428 Cy D 267%
. 0 European Investment Bank 20/19.0624 MTN I 256%
Italien 8.20% United States of America 22/05.15.32 Dl 245%
Finnland 6,40% ENEL International Finance 22/1410.2025Reg S [y 215%
Stand. 31012024 Hapag-Lloyd 21/15.04.28 Reg S 2,05%
Italy B.T.P.15/01.03.32 1.86%
K+518/18.07.24 1.82%
Beim Kauf eines Fonds erwirbt man Anteile an dem genannten Fonds, der in Wertpapiere wie Aktien Stand: 31.01.2024
Fondspreise per 29.02.2024 und/oder in Anleihen investiert, jedoch nicht die Wertpapiere selbst.
1
Rucknahmepreis 134,71EUR RISIKOKENNZAHLEN
Ausgabepreis 137,41 EUR Standardabweichung (1 Jahr) 3,95% Maximum Drawdown (1 Jahr) -2,95%
Value at Risk (99% / 20 Tage) -2,49% Sharpe Ratio (1Jahr) 0,30
Kosten Stand: 29.02.2024
MONATLICHER KOMMENTAR DES FONDSMANAGERS
Ausgabeaufschlag 2,00%

Das Fondsmanagement steuerte die Duration des Anleihenteils im Portfolio aktiv. So wurde sie zunachst mittels Futures
Kostenpauschale p.a. 1,35% verlangert, spater aber wieder reduziert. Im Basisportfolio wurde zudem eine Laufzeitverlangerung mittels Tauschs bei
Anleihen aus dem Reisesektor vorgenommen. Dagegen sind Papiere aus dem Bausektor abgebaut worden. Die

. durchschnittliche Restlaufzeit der Anleihen im Fonds (inklusive Derivate) lag zum Monatsende bei 3,02 Jahren und war
Risikoklasse (SRI1-7)! damit nahezu unverandert, verglichen mit Ende Januar (3,05 Jahre). Bei den Aktien wurden Positionen aus den Sektoren
Technologie und Gesundheitswesen aufgebaut. Hingegen wurden die Gewichtungen bei Versorgern und

geringeres Risiko hohes Risiko Versicherungswerten reduziert. Per Ende Dezember lag die Aktienquote inkl. Derivate bei 22,34% und war damit etwas
niedriger als im Vormonat (24,4%). Die Absicherung des USD-Exposure wurde im Monatsverlauf aufgelost. Der DWS
: ) n 4 5 6 ; Concept DJE Alpha Renten Global erzielte eine Monats-Performance von 0,19%.

Pullach | Frankfurt | KéIn | Luxemburg | ZUrich www.dje.de
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Der Fonds eignet sich fiir Anleger

+ mit mittel- bis langfristigem Anlagehorizont INVESTMENTKONZEPT
+ zur Risikoreduzierung durch die breite Der Fonds nutzt aktiv das zyklische Wechselspiel zwischen den Assetklassen Anleihe und Aktie. Den
Anlagediversifikation Schwerpunkt bilden dabei internationale Rentenpapiere, Unternehmens- wie auch Staatsanleihen

unterschiedlicher Wahrungen. Selektiv werden die Chancen an den Aktienmarkten genutzt. Dies
ermdglicht es, in einem temporar schwachen Rentenumfeld zu diversifizieren und eine langfristige
positive Entwicklung zu erreichen. Die Aufteilung zwischen Aktien, Renten und Kasse sowie die
Der Fonds eignet sich nicht fiir Anleger Analyse des Aktien- und Rentenmarktes basieren auf dem bewahrten Investmentansatz der DJE
Kapital AG, der FMM-Methode (weitere Infos zur FMM-Methode finden Sie unter www.dje.de). Die
breite Streuung auf verschiedene Anlageklassen bildet die Grundlage fur ein glinstiges

- die einen sicheren Ertrag anstreben Chance/Risiko-Verhaltnis.

+ zur Risikominimierung gegenuber einer
Direktanlage

- mit kurzfristigem Anlagehorizont

- die keine erhohten Wertschwankungen
akzeptieren WESENTLICHE ANLAGEKOMPONENTEN

Staatsanleihen

Unternehmensanleihen Aktien

Fremdwihrungsanleihen Rohstoffe

High Yield Anleihen

Quelle: DJE Kapital AG. Nur zur lllustration

CHANCEN UND RISIKEN

Chancen
+ Partizipation an einem ausgewogenen Portfolio aus Aktien, Renten und Fremdwdahrungen

+ Das mogliche Aktienengagement wird haufig ausgeschopft um von steigenden Aktienmarkten zu
profitieren

+ Unser professionelles Team nutzt Chancen bei volatilen Markten

Risiken

- Aktienkurse kénnen marktbedingt relativ stark schwanken

- Lander- und Bonitatsrisiken der Emittenten sowie Wahrungsrisiken
- Kursruckgange am Geld- und Kapitalmarkt bei steigenden Zinsen

- Der Anteilswert kann jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben
hat

Pullach | Frankfurt | KéIn | Luxemburg | ZUrich www.dje.de



GE Kapital AG

Die DJE Kapital AG gehort zur DJE-Gruppe, kann sich
auf rund 50 Jahre Erfahrung in der
Vermogensverwaltung stitzen und ist heute einer der
groBten bankenunabhangigen Finanzdienstleister im
deutschsprachigen Raum. Die Anlagestrategie, sowohl
fur Aktien- als auch fur Anleihen, beruht auf der eigens
entwickelten FMM-Methode, der eine systematische
Analyse fundamentaler, monetarer und
markttechnischer Indikatoren zugrunde liegt. DJE folgt
bei der Wertpapierauswahl Nachhaltigkeitskriterien,
berticksichtigt ausgewahlte nachhaltige Entwicklungs-
ziele, vermeidet oder verringert nachteilige Nachhal-
tigkeitsauswirkungen und gehort zu den Unterzeich-
nern der ,Prinzipien flir verantwortungsvolles
Investieren” der Vereinten Nationen.

Signatory of:
| Principles for
[ ] | Responsible
EER Investment
Kontakt

DWS Investment GmbH
Tel.: +49 69 910-12371
E-Mail: info@dws.de
www.dws.de

DJE Kapital AG

Tel.: +49 89 790453-0
E-Mail: info@dje.de
www.dje.de

52024 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen
Informationen: (1) sind fir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter
urheberrechtlich geschutzt; (2) darfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet
werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird
nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind
verantwortlich flr etwaige Schaden oder Verluste, die aus der
Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit ist keine Garantie fr zukinftige Ergebnisse
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RECHTLICHE HINWEISE

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des betreffenden Fonds und das
Basisinformationsblatt (PRIIPs KID), bevor Sie eine endgultige Anlageentscheidung treffen. Darin sind auch die
ausfuhrlichen Informationen zu Chancen und Risiken enthalten. Diese Unterlagen kdnnen in deutscher Sprache kostenlos
auf www.dws.de unter dem betreffenden Fonds abgerufen werden. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte kann in
deutscher Sprache kostenlos in elektronischer Form auf der Webseite unter www.dws.de/footer/rechtliche-hinweise/
abgerufen werden. Die in dieser Marketing-Anzeige beschriebenen Fonds kénnen in verschiedenen EU-Mitgliedsstaaten
zum Vertrieb angezeigt worden sein. Anleger werden drauf hingewiesen, dass die jeweilige Verwaltungsgesellschaft
beschlieBen kann, die Vorkehrungen, die sie fir den Vertrieb der Anteile Ihrer Fonds getroffen hat, gemaB der Richtlinie
2009/65/EG und Art. 32 a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben. Alle hier veréffentlichten Angaben dienen ausschlieBlich
Ihrer Information, konnen sich jederzeit andern und stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar. Alleinige
verbindliche Grundlage fiir den Erwerb des betreffenden Fonds sind die 0.g. Unterlagen in Verbindung mit dem
dazugehdrigen Jahresbericht und/oder dem Halbjahresbericht.

Quelle fur alle Angaben sowie verantwortlich fur den Inhalt und die Erstellung ist die DJE Kapital AG, sofern nicht anders
ausgewiesen. Verwaltungsgesellschaft und Vertriebsstelle des Fonds ist die DWS Investment GmbH. Die in diesem
Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Einschatzung der DJE Kapital AG wieder. Die zum Ausdruck
gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit, ohne vorherige Ankindigung, andern. Alle Angaben dieser Ubersicht sind
mit Sorgfalt entsprechend dem Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung gemacht worden. Fur die Richtigkeit und
Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewahr und keine Haftung tbernommen werden.

www.dje.de
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